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Optymalizacja podatkowa z wykorzystaniem instytucji obnizenia
kapitatu zaktadowego spo6tki z ograniczong odpowiedzialnoscig
poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej jej udziatow

Przedsigbiorcy w dobie kryzysu podejmuja réznorodne dziatania majace na celu
zmniejszenie kosztow prowadzonej dziatalno$ci oraz uzyskanie wzrostu rentownosci.
Poszukuja tez mozliwosci zmniejszenia obciazen podatkowych. W ramach niniejszego
artykutu autor przedstawia jeden ze sposobow optymalizacji finansowej, ktory pozwala na
wygenerowanie w spotce straty podatkowej przy wykorzystaniu instytucji obnizenia kapitatu
zakladowego spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia poprzez zmniejszenie warto$ci
nominalnej jej udziatow.

Zgodnie z brzmieniem kodeksu spoétek handlowych (,,ksh”) kapitat spotki z
ograniczona odpowiedzialno$cia moze byé obnizony na szereg réznych sposobow'. Poprzez
analogi¢ do art. 257 par. 2 ksh mozna wskaza¢, iz obnizenie kapitalu moze odby¢ si¢ w
szczegolnosci poprzez obnizenie wartosci nominalnej udzialéw lub ich umorzenie®. Autora w
niniejszym artykule bedzie interesowal pierwszy z wymienionych sposobéw. Podstawowa
droga do obnizenia wartosci nominalnej udziatow jest zmiana umowy Spoétki. Co prawda w
doktrynie zwraca si¢ uwagg, iz w przypadku jezeli w umowie spotki przewidziano, iz kazdy
wspolnik moze posiadaé tylko jeden udzial umorzona, w drodze wskazanej w art. 199 ksh,
moze by¢ takze czg$¢ udziatu, niemniej zagadnienie to autor w niniejszym artykule ze
wzgledu na jego ograniczone ramy pomija”.

Obnizenie kapitatu zakladowego poprzez obnizenie wartosci nominalnej udzialow
spotki wymaga podjecia szeregu krokow. Pierwszym =z nich jest powzigcie przez
zgromadzenie wspoOlnikow spotki z ograniczona odpowiedzialno$cia uchwaty o zmianie
umowy spoOtki 1 obnizeniu jej kapitatu zakltadowego. Uchwala taka dla swej waznosci
powinna zosta¢ podjeta wickszo$cia dwoch trzecich glosow®. Jak wskazuje si¢ w doktrynie,

dla osiagniecia okreslonej wickszoéci znaczenie beda mialy glosy oddane®. Nalezy zwrocié
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uwage, iz umowa spotki moze ustanawia¢ surowsze warunki podjecia uchwaly o zmianie
umowy spotki®. Uchwata wsp6lnikow powinna byé zamieszczona w protokole sporzadzonym
przez notariusza’. Procz tych warunkéw uchwata powinna okresla¢ wysokos¢, o jaka kapitat
zakladowy ma byé obnizony oraz sposob obnizenia®. W drodze uchwaly niemozliwe jest
obnizenie kapitalu ponizej limitu okre§lonego w kodeksie (obecnie 5000 tys. zt), a takze
obnizenie warto$ci nominalnej udziatlow ponizej ich wartosci minimalnej (obecnie 50 zt)’.
Obnizenie kapitalu  zakladowego wymaga przeprowadzenia postgpowania
konwokacyjnego 1 zgloszenia do rejestru. Zarzad niezwlocznie po podjgciu uchwaly o
obnizeniu kapitalu zaktadowego jest zobowiazany poinformowaé o tym wierzycieli, ktorzy
maja prawo do wniesienia sprzeciwu w terminie trzech miesiecy od dnia ogloszenia'’.
Wierzyciele, ktorzy w terminie zglosili sprzeciw powinni by¢ zaspokojeni lub zabezpieczeni.
Postgpowanie konwokacyjne nie jest przeprowadzane jezeli réwnocze$nie z obnizeniem
kapitahy zaktadowego nastepuje jego podwyzszenie, co najmniej do pierwotnej wysokosci' .
Zgloszenia obnizenia kapitatu do rejestru dokonuje zarzad spolki'>. Do zgloszenia
nalezy, procz uchwaly o obnizeniu kapitatu zakladowego, dotaczy¢ dowody nalezytego
wezwania wierzycieli oraz o$wiadczenie wszystkich cztonkow zarzadu, ze wierzyciele, ktorzy
zglosili sprzeciw zostali zaspokojeni lub zabezpieczeni'’. Jezeli obnizenie nastepuje przy
réwnoczesnym podwyzszeniu kapitalu, co najmniej do pierwotnej wysokosci, do wniosku nie
dotacza si¢ dokumentéw zwiazanych z przeprowadzeniem postepowania konwokacyjnego'.
Skutki podatkowe obnizenia kapitalu mozna rozpatrywaé w réznych kontekstach.
Autor w niniejszym artykule skupi si¢ na tych kwestiach, ktore bgda mialy znaczenie dla
proponowanego schematu optymalizacji podatkowej. W pierwszej kolejnosci nalezy zwrocié
uwage, iz w przypadku obnizenia kapitalu zaktadowego 1 wyptaty srodkow wspolnikom po
stronie Spotki moze powsta¢ obowiazek podatkowy jako ptatnika zryczaltowanego podatku
od zyskoéw z oso6b prawnych. Stosownie do art. 22 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b
prawnych (,,updop”’) podatkowi temu podlegaja przychody z dywidend oraz inne przychody z
tytutu udzialu w zyskach oso6b prawnych majacych siedzib¢ lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej. Podatek pobiera si¢ w wysokosci 19% uzyskanego przychodu.

® Art. 246 par. 1 ksh in fine

7 Art. 255 par. 3 ksh in fine

% Art. 263 par. 1 ksh

% Art. 263 par. 2 w zwiazku z art. 154 ksh
1% Art. 264 par. 1 ksh in principio

" Art. 264 par. 2 ksh

12 Art. 265 par. 1 ksh

13 Art. 265 par. 2 ksh

' Art. 265 par. 3 ksh

15



Stosownie do art. 10 updop katalog dochodéw podlegajacy opodatkowaniu ma charakter
otwarty. Za dochod z zyskow osob prawnych uwaza si¢ m.in. dochdd z umorzenia udziatow.
Zdaniem autora mozna przyjaé, iz ze wzgledu na otwarty katalog przychodow podlegajacych
opodatkowaniu w analogiczny sposéb nalezy opodatkowac $rodki otrzymane przez wspolnika
z tytutu obnizenia warto$ci nominalnej udziatu.

Nalezy zwroci¢ uwage, iz wspolnicy spotki nie w kazdym przypadku bgda musieli
uisci¢ podatek. Zgodnie z art. 22 ust. 4 updop zwolnione z opodatkowania sa bowiem zyski
pod warunkiem, iz:

J wyplacajacym dywidendg oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oso6b

prawnych jest spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibg lub

zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej;

o uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytulu

udzialu w zyskach 0so6b prawnych jest spétka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej

lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub

w innym panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego,

opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na

miejsce ich osiagania;

o spotka uzyskujaca przychdd posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw

(akcji) w kapitale spotki wyptacajacej zysk;

o spotka uzyskujaca przychdd nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania

podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodow, bez wzgledu na zrédto ich

osiggania.
Zwolnienie ma zastosowanie wylacznie w przypadku, kiedy spotka uzyskujaca przychod
posiada okreslona ilo§¢ udziatow (akcje) w spoélce wyptacajacej nalezno$¢ nieprzerwanie
przez okres dwoch lat. Warunek ten uwaza si¢ za spetlniony takze gdy okres dwoch lat
nieprzerwanego posiadania udzialow uplywa po dniu uzyskania przychodéw. Analiza
uregulowan pozwala stwierdzi¢, iz w przypadku gdy udziatowcem spotki, w ktorej nastepuje
obnizenie kapitatu zaktadowego jest inna spotka kapitalowa z siedziba w Rzeczypospolite;j,
panstwie Unii Europejskiej lub EOG, ktoéra posiada co najmniej 10% udziatéw w spotce
wyptacajacej przychdd a takze nie jest zwolniona z opodatkowania podatkiem catosci swoich
dochoddéw, przychdd powstaty na skutek obnizenia wielko$ci nominalnej udziatow bedzie, co

do zasady, zwolniony od opodatkowania.
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Drugi aspekt podatkowy, ktory nalezy uwzglednié¢ przy analizie proponowanego przez
autora sposobu optymalizacji jest zwiazany z wysoko$cia kosztu uzyskania przychodéw, do
ktérego rozpoznania uprawniony jest podatnik w przypadku sprzedazy swoich udziatow.
Zgodnie z brzmieniem art. 16 ust. 1 pkt. 8 updop za koszty uzyskania przychodéw nie uznaje
si¢ m.in. wydatkow na objecie lub nabycie udzialow. Wydatki takie sa jednak kosztem
uzyskania przychodu z odptatnego zbycia tych udziatow. Przedmiotowa regulacja ustanawia
regule, iz wszelkie koszty zwigzane z objgciem lub nabyciem udziatdéw nie stanowia kosztu z
chwila ich faktycznego poniesienia, lecz moga by¢ zidentyfikowane dopiero przy ustalaniu
dochodu z odplatnego zbycia tych udziatéw'”. Zgodnie z ugruntowanym orzecznictwem
sadowym poniesione na objecie udziatlow wydatki stanowia koszty uzyskania przychodéw
nawet w przypadku, jezeli na skutek zbycia podatnik osiagnat strate'®.

Z przeanalizowanych przepisow mozna wyprowadzi¢ ciekawy sposob optymalizacji
podatkowej. Najtatwiej przedstawi¢ go na przyktadzie. Zatozymy, ze spotka A spodziewa sig
osiagna¢ duze przychody podatkowe. W zwiazku z tym jest zainteresowana wygenerowaniem
kosztow uzyskania przychodow by nie ponosi¢ niepotrzebnych obciazen fiskalnych.
Réwnoczesnie spotce zalezy na utrzymaniu poziomu gotowki w jej zasobach na
niezmienionym poziomie — inaczej mowiac nie chce w rzeczywistosci ponosi¢ zadnych
wydatkow. W takim przypadku mozna zaproponowac Spodtce A objecie lub nabycie udziatéw
w spolce B dziatajacej w formie spoiki z ograniczona odpowiedzialnoscia. Zatozymy, ze
Spotka A obejmie w spotce B 10 udziatow kazdy o warto$ci nominalnej 100 000 zt. Kapitat
zaktadowy spotki B wyniesie zatem 1 000 000 zi. Nieco upraszczajac tyle samo wyniesie
koszt nabycia udzialow B przez A.

Spotka B dokona nastgpnie obnizenia warto$ci nominalnej udziatow do kwoty 500 zt
wyplacajac rownoczesnie uwolnione $rodki spotce A. Wyplata bedzie korzystata ze
zwolnienia ze zryczaltowanego podatku od zyskoéw z osob prawnych (zaktadamy, iz spotka A
posiada w spotce B, co najmniej 10% udziatdow i nie zamierza ich zbywac przez najblizsze
dwa lata). Po przeprowadzeniu obnizenia spotka A dysponuje 10 udzialami o wartosci
nominalnej 500zt. Kapitat zaktadowy spétki B wynosi 5000 zt.

Na tym etapie dochodzimy do sedna propozycji optymalizacji podatkowej. Obnizenie
warto$ci nominalnej udzialow pozwala na zwrot S$rodkéw pienigznych do spotki A.

Roéwnoczesnie jednak zdaniem autora istnieja powazne argumenty wskazujace na to, iz nie

15 Marianski A., Strzelec D., Wilk M., Ustawa o podatku dochodowym od 0séb prawnych. Komentarz., ABC,
2011, Lex/EL
'® Tak m.in. Wyrok NSA z 24 listopada 2004 r. (sygn. akt FSK 1266/04)
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prowadzi ono do zmniejszenia podatkowego kosztu nabycia udziatow. W orzecznictwie
sadow administracyjnych oraz doktrynie prawniczej istnieje ugruntowane stanowisko, iz przy
dokonywaniu wyktadni norm podatkowych podstawowe znaczenie ma wyktadnia literalna.
Analiza przepisow podatkowych powinna opiera si¢ zatem przede wszystkim na tekscie
ustawy. Tylko jezeli wyktadnia jezykowa nie prowadzi do jednoznacznych wynikow, jako
pomocnicza, mozna zastosowaé wykladnie systemowa, historyczna lub funkcjonalna'”.

Norma art. 16 ust. 1 pkt. 8 updop ustanawia jasne zasady ustalania kosztu nabycia
udziatéw. Zgodnie z jej brzmieniem wszystkie wydatki poniesione na objgcie lub nabycie
udzialéw stanowia w momencie odplatnego zbycia tych udziatow koszt uzyskania przychodu.
W ustawie podatkowej brak jest przepisu, ktory pozwalataby modyfikowa¢ tak ustalony koszt
uzyskania przychodu w przypadku zmiany wielkos$ci poniesionych wydatkow. Zatem w
przypadku jezeli podatnik po objgciu udziatow poniesie dalsze koszty, na przyktad
zwigkszajac warto§¢ nominalng udziatléw, nie bedzie podstawy do podwyzszenia kosztéw
podatkowych objecia udziatow. Analogicznie w sytuacji kiedy po objgciu udziatéw, ich
warto$¢ zostanie obnizona nie ma podstawy do innego okreslnia wysokosci kosztow
uzyskania przychodow niz w drodze wskazanej w art. 16 ust. 1 pkt. 8 updop. Z pogladem
autora koresponduja orzeczenia wydane przez Wojewodzki Sad Administracyjny w Krakowie
z 06 lipca 2011 r. (sygn. akt. I Sa/Kr 753/11) oraz z 29 listopada 2011 r. (sygn. akt I Sa/Kr
1464/11).

Przyjmujac przedstawiona argumentacja i odnoszac ja do analizowanego przyktadu
nalezy stwierdzi¢, iz po obnizeniu warto$ci nominalnej udzialéw zmianie nie ulega koszt ich
nabycia. W zwiazku z tym spotka A moze dokona¢ zbycia udzialdéw wykazujac koszt
uzyskania przychodu z momentu ich nabycia. Warto$¢ kapitatu zgromadzonego w Spotce po
obnizeniu warto$ci nominalnej udziatéw wynosi 5000 zt. Spotka zbywajac zatem 9 udziatow
w spoétce B po ich wartosci rynkowej wygeneruje stratg podatkowa w wysokosci 895 500 zi.
Nalezy zwr6ci¢ uwage, iz spotka A dziesiaty udzial bedzie mogta zby¢ dopiero po okresie
dwoch lat od jego objgcia, w innym wypadku bowiem wyptata srodkow w wyniku obnizenia
kapitalu zaktadowego bytaby opodatkowania zryczaltowanym podatkiem od dochodow z
zyskow osob prawnych. Schemat catej operacji przedstawiono na zataczonej ponizej rycinie.

Zaproponowany schemat optymalizacji finansowej pozwala spoétkom kapitatowym
generowac straty podatkowe w nieograniczonej wysokosci. Pozostaje on szczegolnie

atrakcyjny dla podmiotow dokonujacych restrukturyzacji, ktére zamierzaja zby¢, zlikwidowaé

"7 Uchwata NSA z 22 czerwca 2010 (sygn. akt. Il FPS 2/10)
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lub potaczy¢ swoje spotki zalezne, ktorych udzialy posiadaja dluzej niz dwa lata. Nalezy

Rycina 1. Schemat optymalizacji finansowej

OBJECIE UDZIALOW W B PRZEZ A

——1 min. —>»
Spotka A Spotka B

i €——Udziaty

m_“_/lo udziatéw B CN ﬁapita’f zaktadowy \_____
\ wartoscil min. zt / 1min. zt

OBNIZENIE KAPITALU ZAKLADOWEGO B POPRZEZ
ZMNIEJSZENIE WARTOSCI NOMINALNEJ UDZIALOW

Spotka A €—995 tys. zt Spotka B

/10 udziatéw B o> ﬁapita’r zak’radow}

wartosci 500 zt \ 5tys. zt

ZBYCIE 9 UDZIALOW W SPOLCE B

Spotka A Spotka B
...... 4/ 10 udziatéw B o “/Kapitaf zaktadowy \ _____|
\  wartosci500 z# )/ \ Stys. zt
45 tys. 7t
9 udziatéw

o koszcie nabycia 900 tys. zt > SpotkaC

Strata na zbyciu udziatéw(9*100 tys. zt —9 * 4,5 tys. zt)

Zrodto: Opracowanie wlasne

zwrocié uwage, ze jego zastosowanie wiaze si¢ jednak z duzym ryzykiem prawnym. Z tego
wzgledu podmioty chcace skorzysta¢ z przedstawionej propozycji w pierwsze] kolejnosci

powinny zwréci¢ si¢ do Ministra FinansOw z wnioskiem o wydanie wiazacej interpretacji
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indywidualnej. Biorac pod uwagg, ze z duzym prawdopodobienstwem begdzie ona negatywna,
w celu uzyskania pozytywnego rozstrzygnigcia, musza liczy¢ si¢ one z koniecznoscia
wniesienia na taka interpretacj¢ skargi do wojewddzkiego sadu administracyjnego. Istnieje
takze duze prawdopodobienstwo, iz w przypadku wygranej w tej instancji Minister Finansow
zdecyduje si¢ wnies¢ skarge kasacyjna.

Nalezy zwréci¢ tez uwage, iz o ile prymat wykladni literalnej przepisow prawa
podatkowego jest powszechnie uznawany to jego granice bywaja w orzecznictwie ptynne.
Poniewaz dopuszczenie przedstawionego schematu prowadzitoby w istocie do umozliwienia
podmiotom obchodzenia prawa podatkowego nalezy spodziewac sig, iz sady analizujac
przedstawione przepisy moga odchodzi¢ od ich literalnej wyktadni skupiajac si¢ na celu, dla
ktérego normy prawne one ustanowione. Rodzi to ryzyko, iz nawet wbrew jezykowej
wyktadni przepiséw, zostanie stwierdzone iz obnizenie wartosci nominalnej udziatow
prowadzi do obnizenia kosztu ich nabycia.

Reasumujac przedstawiony schemat optymalizacji podatkowej pozwala wygenerowaé
spotce kapitalowej strate podatkowa na zbyciu udziatow spotki zaleznej przy jednoczesnym
braku koniecznosci poniesienia jakichkolwiek realnych wydatkéw. Jego zastosowanie wiaze
si¢ jednak z duzym ryzykiem ze wzgledu na fakt, iz opiera si¢ on na prymacie literalnej

wyktadni przepisoOw prawa podatkowego.
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